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Al — ETT NYTT PROBLEM FOR USA

SAMMANFATTNING

Trump hoppas kunna motverka sina ekonomiska misslyckanden med hjdlp av AI. Men tecknen pé
Overinvesteringar och att den bérsbubbla som driver denna innovation snart kommer att spricka blir
allt tydligare. Den digitala euforin forvérrar ojdmlikheten, budgetunderskottet, den
ateruppblossande inflationen och dollarns nedgang. Den fordjupar USA:s nedgéng och drabbar en
avindustrialiserad ekonomi. Eliten 1 Washington saknar 16sningar for att hantera Kinas vixande
framfart.

Trump har koncentrerat alla USA:s ekonomiska forvintningar pa artificiell intelligens. BNP-
tillvixten drivs ndstan uteslutande av investeringar i denna teknik, aktiemarknaden kretsar kring den
handfull foretag som kontrollerar dessa aktier och néstan alla investeringar &r inriktade pd denna
sektor. Den aterstaende delen av produktion, konsumtion och handel har blivit beroende av Al:s
utveckling. Precis som i alla de riskfyllda och extrema satsningar han gor, satsar Trump allt pa att
denna digitala innovation ska bli en framgang.

Han stoder sig pd den vag av teknooptimism som drivs av foresprakarna for den nya tekniken och
hévdar att Al kommer att driva pa tillvixten, med nya kvalificerade arbetstillfallen, 6kad
produktivitet och en snabbare utveckling tack vare automatiserad assistans.

En av inspiratdrerna bakom detta klimat havdar att den nya tekniken dr synonym med framsteg,
overflod och vilfird, forutsatt att marknaden far fungera fritt, utan regleringar eller begransningar
av nagot slag[2]. Andra entusiaster forutspar en sysselséttningsboom i samband med AI[3] och flera
vilkénda konsultforetag forutspar expansion och hogkonjunktur tack vare denna uppfinning[4].
Trump ser dessutom Al som ett verktyg for att tvinga Kina pa kni, 6ka krigsretoriken och
ateruppratta USA:s virldsherravdlde. Han avser ocksé att anvinda den for att infora en polisstat och
kriminalisera oppositionen[5].

Denna innovation ses i praktiken som den stora motvikten till de motgéngar som magnaten stir
infor. De tullar, sanktioner och monetéra hot som Trump satte in ar 2025 gav lika ogynnsamma
resultat som den krigiska kursédndringen 2026, som har lett till det forkrossande misslyckandet i
kriget mot Iran. Kommer den nya satsningen att vinda dessa misslyckanden? Kommer den att
motverka USA:s nedgang som imperium? Det finns ménga skl att svara nekande pé dessa fragor.

OVERINVESTERING | SIKTE

USA ir inte i stand att inom sin produktionssektor utnyttja de svindlande framsteg som gors inom
artificiell intelligens.

Till skillnad frén vad som skedde med andra tekniska revolutioner under 1900-talet hindrar landets
industriella nedgéng detta utnyttjande.

Virldens ledande makt star infor en allvarlig industriell tillbakagéng, med stagnerande produktivitet
och en ohejdbar forlust av konkurrenskraft gentemot Kina. I den hirda kampen om att sdnka
kostnader, 6ka forsiljningen och erdvra marknader tenderar USA att hamna pé efterkilken.
Al-foresprékarna lovar att 6vervinna dessa svarigheter med den mest revolutionerande innovationen
under det padgdende drhundradet. Men de uteldamnar att den exponentiella utvecklingen inom denna
sektor sker 1 direkt motsats till resten av ekonomin. Den avancerar genom att ta i ansprak alla
resurser som krivs for industrins dteruppgéng, utan att ge nigra tecken pa att fordelarna senare
kommer att aterforas till tillverkningssektorn.

Al-foresprakarna forutspar denna positiva inverkan nér den nya tekniken infors i foretagen, med
atfoljande 6kning av produktiviteten, vinsterna och BNP-tillvaxten. Men hittills finns inte det
minsta tecknet pa att denna utveckling ér ndra forestaende.
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Mellan 2005 och 2019 lag den genomsnittliga produktivitetstillvdxten i USA pa omkring 1,5 % per
ar och okade till 2,5 % fran slutet av 2022 tack vare anvdndningen av redan befintlig teknik[6].
Effekten av Al dr dnnu inte synlig pa grund av den langsamma takten, svarigheterna och den skepsis
som dess tillimpning vécker, och uppskattningarna av dess positiva effekter dr mycket forsiktiga[7].
Det som didremot framtrader tydligt 4r det enorma investeringsoverskottet, som drivs pa av den
amerikanska kapitalismens ”barn som far allt det vill ha”. Dessa kapitalabsorptionsnivaer 6kar med
20 % per ar, det vill sdga till en nivd som saknar motstycke 1 historien.

De stora teknikforetagen (Anthropic, OpenAl, Google, Meta, Microsoft, Amazon) avsitter
enastdende summor pd 725 000 miljoner dollar ar 2026 {or att bygga upp Al-infrastrukturen. Det dr
belopp som vida dverstiger vad som investerades 1 jairnvigsbyggandet under 1800-talet eller 1 alla
faser av den digitala revolutionen under de senaste tva decennierna (datorer, chip, nitverk, internet).
Nar, hur och pa vilket sétt denna investering kommer att paverka produktionen dr en olost fraga.
Foretagen planerar att investera cirka 10,3 biljoner dollar i Al fram till 2032, vilket de kommer att
behova finansiera med enorma skulder eftersom inga berdkningar pekar pa framtida intékter 1 den
storleksordningen. Denna siffra motsvarar en investering i forhdllande till BNP som ér tre ganger sa
stor som andelen for de fem foregéende tekniska revolutionerna [8]

Manga forvéntar sig dessutom att AI-modellerna ska generera en efterfragan som motsvarar den
pagaende mega-investeringen, men de presenterar ingen bedomning av vinster som stimmer
overens med en sddan forviantan. Klyftan mellan den enorma 6kningen av investeringarna och de
affarsmojligheter som skulle mojliggdra denna utveckling dr mycket tydlig. Denna brist pa
samstdmmighet forstarker prognoserna om dverinvesteringar och den ddrmed foljande klyftan
mellan det kapital som kanaliseras till Al och den avkastning som forvéntas av denna satsning.

Om man beaktar vad som hént vid tidigare tekniska revolutioner, fullbordas den
produktivitetsokning som hirrdr fran en radikal innovation forst efter flera kriser. Dessa
omvélvningar minskar vérdet pd en stor del av det kapital som den nya sektorn har absorberat,
innan den efterldngtade uppgangen inleds.

De vanligaste uppskattningarna tyder pa att det gér ett eller tvd decennier mellan uppfinningen av
den nya tekniken och dess omvandling till en innovation som integreras 1 produktionskedjan. Om
denna sekvens upprepas skulle det innebéra ett scenario med kommande kriser och férdrojda
positiva effekter. Men utsikterna dr &nnu morkare for Al pa grund av de enorma tvivlen kring dess
ekonomiska implementering.

Hittills vet foretagen inte hur de ska anvidnda den pa ett effektivt sétt i sin I16pande verksamhet, och
leverantorerna av det nya verktyget vagar inte overfora den verkliga kostnaden for tjdnsten till sina
kunder eller konsumenter. De investerar enorma summor 1 att forbéttra Al utan att kridva ersittning
som stdr i proportion till dessa utgifter.

Overinvesteringen syns inte bara i dessa brister. Den bekriftas ocksd av oron for de arbetsforluster
som inforandet av Al kommer att medfora, med den dérpé foljande negativa inverkan som dessa
nedskirningar har pa intdkterna, marknaderna och slutligen sjélva vinsterna.

Den omedelbara lockelsen som Al erbjuder kapitalisterna &r att ersitta kvalificerad personal med
nagon form av automatiserad verksamhet till lagre kostnad. Men savil omfattningen som
konsekvenserna av denna ersdttning okar farhagorna for en skadlig ekonomisk effekt till f6ljd av
dess inforande.

Overinvesteringar utldser ofta krascher niir deltagarna i processen inser att de har satsat
kapitalbelopp som inte stér 1 proportion till den méjliga virdedkningen. Denna kritiska punkt borjar
nu synas i flera indikatorer pd den finansiella termometern.

OKONTROLLERAD BUBBLA

Det frimsta tecknet pa overinvesteringar 1 Al dr den finansiella bubbla som denna innovation skapar
pa Wall Street. Den ger upphov till en aldrig tidigare skadad vdg av spekulation pa virldens storsta
aktiemarknad. Sedan ett decennium tillbaka star aktierna i de digitala jattarna (Nvidia, Alphabet-
Google, Apple, Amazon, Microsoft, Meta-Facebook, Tesla) for huvuddelen av kdpen och utgor en
tredjedel av virdet pa marknadens viktigaste index.



Eftersom de nya stjdrnorna inom Al har gett sig in i enorma investeringar for att bygga datacenter,
halvledare och hardvaruinfrastruktur 6verstiger de belopp som stér pa spel allt man kunnat
forestélla sig. I sin borsintroduktion for att samla in kapital uppnédde SpaceX det storsta volymen
nagonsin. OpenAl och Anthropic ér pa vég att uppna liknande resultat, vilket 6kar dessa foretags
borsvirde till odvertriffade nivéer. Aven om ingen vet hur deras verksamhet kommer att utvecklas i
framtiden uppvisar de tre foretagen for narvarande betydande forluster[9].

I takt med att de samlar in kapital 6kar dgarna till dessa foretag sina formogenheter i en skala som
far vilken dodlig som helst att tystna. Elon Musk har blivit den forsta biljonédren 1 historien och har
sjalv samlat pa sig en formogenhet som Overstiger den som de fattigaste 46 procenten av
minskligheten (3,8 miljarder ménniskor) tillsammans besitter[ 10]. Tillsammans med sina kolleger 1
den digitala plutokratin avser han att fortsétta samla in pengar i hopp om att bubblan aldrig ska
spricka. Men detta illusoriska mal har aldrig uppnétts med nagon innovation. Kapitalisternas
girighet leder oundvikligen till en finansiell krasch.

Al-bubblan drivs dessutom av en explosiv form av cirkulédr och korsfinansiering mellan foretagen
sjdlva, vilket gor det omdjligt att skilja de verkliga intdkterna frén de bokforingsmassiga
transaktioner som blaser upp vérderingarna. Deltagarna i detta kretslopp (sé kallade hyperscalers)
underbléser 1 sin tur denna fiktion med lan och skuldemissioner overallt, vilket ytterligare blaser
upp kurserna. Takten 1 denna uppblasning ligger ldngt fore indikatorerna pd nagon motsvarande
avkastning[11].

Den pagéende galna euforin personifieras av Elon Musk och hans foretag SpaceX, som utan nagon
trovardig vetenskaplig utgangspunkt samlar in medel for att kolonisera Mars. Aktierna i hans
foretag handlas redan till 350 ganger mer &n vad dess framtida vinster skulle generera.

Den ohejdbara framgéngen for hans foretag har gjort honom till forkroppsligandet av kapitalismens
alla drommar, och denna attraktionskraft forklarar det inflytande han utdvar 6ver smainvesterare
som bldndats av ultraliberal libertarianism. Denna illusion dr mycket talande for det rddande
klimatet kring AI[12].

For att skapa den padgdende bubblan har den digitala plutokratin stirkt de néra relationer som

den kndt redan fran borjan med Wall Streets storheter. Dessa finansidrer tjédnar pd de saftiga
marginalerna 1 all den pigdende formedlingsverksamheten.

Men teknomiljonérerna har ocksé stirkt sina kontakter med den nya gruppen av investeringsfonder,
hedgefonder och kryptovalutor, som tjédnar formogenheter genom att blasa upp vérdet péa
tillgdngarna 1 den digitala viarlden[13]. Denna sammanflétning forstirker de varningssignaler som
etablerade ekonomer sdnder ut infér den annalkande stormen.

Denna katastrof varnas till och med av bubblans egna skapare, som sdkrar sig genom att férhandla
fram en statlig raddningsaktion liknande den hjilp som de stora bankerna fick 2008.
Teknikforetagen ser sig sjdlva som bestdende jéttar som hela samhéllet borde stodja.

OpenAl:s vd, Sam Altman, har detta stod i dtanke ndr han foresprikar inrdttandet av en offentlig
finansfond s att medborgarna kan ta del av fordelarna med AI”. Denna organisation skulle utgéra
bron till det stora stddet, om bubblan leder till en omfattande finansiell kollaps[14].

Precis som 2008 dr den internationella rickvidden av en sddan kollaps tydlig, med tanke pé det
enorma kapitalflodet frin alla héll 1 Al-hysterin. I vissa fall — som i Sydkorea — anas redan denna
spanning pa grund av den stora exponeringen hos foretag som tillverkar chip, minnen och
halvledare. I andra ldnder — sdsom Saudiarabien, Forenade Arabemiraten eller Kuwait — har
gigantiska statliga investeringsfonder inrittats for att finansiera den nya tekniken[15]. Eftersom de
amerikanska digitala megaforetagen har emitterat skuldinstrument dver hela vérlden skulle en
skakning 1 deras flaggskeppsprojekt fa hela vérlden att vackla.

Al &r en radikal innovation med osédkra produktionsmdjligheter, som bryter in i en ekonomi som
paverkats av artionden av finansialisering. De stora kapitalisterna i USA har motverkat sina
sjunkande vinster inom produktionen med hdga avkastningar inom finanssektorn.
Overinvesteringarna inom den digitala sektorn underblaser denna finansiella hypertrofi och
sarbarheten hos alla transaktioner med fiktivt kapital som plégar vérldens ledande stormakt.

Det som hinde for tva decennier sedan med dotcom-bubblan ér det lugnande exemplet som de som



ar inblandade i1 den nuvarande digitala ruletten aberopar. Denna kris — som foregick den massiva
introduktionen av internet och mobiltelefoner — var ett typiskt Wall Street-krasch med begransade
konsekvenser. Det ledde till en omstrukturering av sektorn, dar forlorande foretag rensades bort och
de foretag som har lett den efterfoljande uppgangen stérktes.

Men omfattningen av det kapital som star pa spel denna gang och dess globala kopplingar tyder pa
en spanning av en helt annan kaliber. Denna dimension beror péd kopplingen till ett annat spektrum
av spanningar inom flera omraden av den amerikanska ekonomin.

OJAMLIKHET, SKULDSATTNING OCH INFLATION

Overinvesteringarna och de finansiella bubblorna som foljer med Al samverkar med andra
obalanser och forstarker deras intensitet. Denna forvérring dr mycket tydlig nar det géller
ojamlikheten, som efter en lang period av nyliberalismens dominans har férvandlats till det
amerikanska samhillets storsta gissel.

Denna ojamlikhet forstirks av Silicon Valleys teknoplutokrati. Frén detta digitala epicentrum har
den nya eliten av miljardérer, som Elon Musk sammanfattar och personifierar, fitt makt. Denna idol
for extremhogern stoltserar med sin miljardformogenhet, foraktar mansklig solidaritet och
normaliserar kapitalismens hdnsynslosa logik. Liksom alla superrika i véar tid forkroppsligar han den
brutalitet som upprétthéller detta system[16].

Den digitala plutokratin forvérrar den ojimlikhet som under de senaste decennierna har urholkat
USA. Medan andelen av nationalinkomsten som 1 % av de rikaste hade 1980 var hilften sa stor
som andelen for de 50 % fattigaste, &r den idag dubbelt sa stor[17].

I USA finns en stor del av den 1 % av ultramiljonédrerna som innehar 45 % av den globala
formogenheten. Bara under 2024 vixte denna elits sammanlagda formogenhet tre gdnger snabbare
an under 2023. De formdgna inom teknikféretagen utgdr den mest privilegierade delen av denna
ytterst lilla grupp. Deras enorma formdgenhet befdster den tudelade strukturen i den amerikanska
ekonomin, som vilar pa den starka tillvixten inom digitala tjdnster och den ihéllande stagnationen
inom huvuddelen av den produktiva verksamheten. Denna ojimlikhet forvirrar den laga
konkurrenskraften 1 en ekonomi som himmas av den vixande massan av skuldsatta och fattiga
konsumenter.

Men Al:s samspel med obalanserna 1 den amerikanska ekonomin &r pd kort sikt mest explosivt nér
det géller statsskulden. De miljardfonder som driver pa teknikbubblan pa Wall Street konkurrerar
med finansieringen av en statsskuld som véxer for varje dag.

Det handlar inte langre om den typiska konkurrensen om avkastning mellan tva investeringar, utan
om en aldrig tidigare skddad spanning mellan enorma obalanser som forstérker varandra.
Omfattningen av det kapital som den digitala sektorn drar till sig dr lika enorm som den
okontrollerade volymen av den offentliga skuldséttningen.

Dessa bottenldsa kassor tivlar om att absorbera vérldens sparande. A ena sidan har teknikforetagen
under 2026 dragit in mer in 220 000 miljoner dollar. A andra sidan har det finansiella underskott
som USA behover finansiera fordubblats sedan 2017 och kréver réntebetalningar som dverstiger
Pentagons utgifter. Man maste hantera en federal skuldstock som redan dverstiger 40 biljoner
dollar[18].

Dessa mangfaldiga efterfrigor pa pengar intréffar just nédr perioden med billiga pengar — som
inleddes med bankridddningarna och forldngde pandemin — har upphdrt. Mot bakgrund av den
digitala bubblans lockelse kraver fordringsdgarna till den offentliga skulden hogre avkastning pa sin
finansiering av denna skuld. Detta krav leder till en ihallande rdnteuppging, som Trump avsag att
sdnka fOr att upprétthélla aktivitetsnivén 1 den sviktande amerikanska ekonomin.

Denna allt dyrare finansiering av statsobligationerna &r en tidsinstdlld bomb, vars splitter flyger at
alla hll. A ena sidan gor den landets inhemska 14n tyngre och & andra sidan spénner den upp
relationerna med utldndska fordringsdgare. Dessa utldndska innehavare dger nira en tredjedel av
statsobligationerna och tenderar att dra ner pa sina kop infor den uppenbara insolvensen hos sin
géldenar.

USA har 1 drtionden varit beroende av att placera sina viardepapper pd varldsmarknaden, men



hamnar nu i en ond cirkel av kostsamma refinansieringar och farliga spekulativa transaktioner.
Samtidigt som rdntan pa dessa skulder ligger pa den hogsta nivan sedan 2007 improviserar dess
forvaltare, Scott Bessent, dagligen med aterkdp av virdepapper, hantering av 16ptider och
ranteskillnader for att bevara lojaliteten hos de oroliga fordringsdgarna till denna skuldbdrda.

Som om inte det vore nog maste man vénda sig till den storsta innehavaren av dessa virdepapper,
ndmligen Japan — ett land som tyngs av stagnation, skuldséttning och en konkurrenskraftsforlust
som dr storre 4n den hos den amerikanska partnern[19].

De 6msesidiga rdddningsinsatserna mellan de bdda stormakterna innefattade under 1ang tid
spekulationsmekanismer for att tjina pengar pa rénteskillnader och valutakurser mellan yenen och
dollarn. Men denna sa kallade carry trade har blivit ohéllbar[20]. Av den anledningen utléser de
aterkommande skakningarna pa Tokyobdrsen alla varningssignaler i det globala finanssystemet och
vacker spoket fran 2008 till liv igen. Alla vet att den kollapsen orsakades och holls 1 schack med
samma Overdrivna offentliga skuldsdttning som rdder idag.

Dessutom aterkommer den inflation som detta stod gav upphov till i boérjan av decenniet, nu med
andra drivkrafter men med samma typ av effekter. A ena sidan har Trumps protektionistiska
improvisationer skapat en kaotisk tullpolitik som har gjort den amerikanska ekonomin dyrare, och a
andra sidan paverkar den stigande oljepriset — som utlostes av Gulfkriget — redan alla virdekedjor.
Detta inflationstryck leder till hojda rintor, vilket ytterligare hindrar Trumps forsok att uppratthalla
den svaga tillvixten i USA:s BNP.

Denna kombination av motgangar paverkar i slutindan dollarns stdllning som vérldsvaluta och
paskyndar tendensen att den ersitts av andra valutor i lpande transaktioner mellan inflytelserika
makter[21]. Kina, Ryssland och BRICS Plus beféster denna vindning 1 en dynamik av 6kande
avdollarisering, vilket urholkar grundpelaren for det amerikanska imperiets dominans[22].

Al dr den amerikanska elitens enda aktuella ekonomiska satsning for att hantera alla dessa
motgéingar. De antar att ledarskapet inom denna teknik kommer att gora det mojligt att motverka de
handelsmassiga, finansiella och produktionsmissiga svarigheter som den nedgéngna stormakten star
infor. Men de inser inte hur utvecklingen av detta verktyg forvérrar alla obalanser. Al bevarar inte
USA:s makt. Tviartom: den undergriaver pa flera sétt fortsdttningen av denna dominans.

FORTVIVLAN INFOR KINA

Den frustration som Kinas svindlande framsteg pé det digitala omradet vécker illustrerar den
forvirring som rader bland de amerikanska eliterna. Fram till helt nyligen ansdg de att denna virld
tillhdrde dem utan ndgon konkurrent i sikte. Men Pekings stindiga framsteg under de senaste
decennierna har under de senaste dren utvecklats till en 6vervildigande process.

Uppgangen inleddes med skapandet av Alibaba — ett e-handelsforetag som utmanade de
vasterldndska plattformarna — och med etableringen av Baidu, “det kinesiska Google”, som redan
fungerar som virldens nist storsta sokmotor. Ar 2018 framtriidde Tencent som ett foretag
specialiserat pa underhéllningsbranschen, vilket erdvrade varldsledningen inom videospel. Dérefter
etablerade sig WeChat (motsvarigheten till WhatsApp) som det mest populdra och mest anvénda
sociala nitverket bland det imponerande antalet kinesiska medborgare.

Dessa

svindlande utvecklingar hade sin grund i den teknikdverforing som den asiatiska jétten patvingade
de amerikanska investerarna i digitala foretag. Dessa foretag accepterade de kinesiska kraven i sin
ohejdbara jakt pa vinst, vilket mojliggjorde den inledande kopieringen av deras produkter. Senare
kunde de inte hindra de framvéxande Ostasiatiska foretagen fran att forbattra och vidareutveckla
deras produkter, vilket ledde till att dessa foretag kléttrade upp och blev ohejdbara konkurrenter. De
tog ledningen i detta kapplopning, forst med den nya 5G-nitverkstekniken och dérefter med
Huaweis mobiltelefoner. Nu konkurrerar de kinesiska foretagen inom alla omraden av den digitala
vérlden[23].

Detta sprang fran att jimna ut till att tdvla om ledarskapet begrinsar sig inte langre till stora
innovationer som gron teknik for vindkraftverk, solpaneler, elbilar och hoghastighetstag, utan
omfattar d&ven verksamhet inom Big Data.



I samtliga fall tar de till sig sina konkurrenters uppfinningar och omvandlar dem till mer effektiva
innovationer. Kina hamnade pa forstasidorna virlden 6ver med DeepSeeks imponerande bedrift.
Foretaget utvecklade en Al-applikation som erbjuder otaliga fordelar jamfort med konkurrenten
OpenAl:s ChatGPT.

DeepSeek introducerade en interaktiv sokmotor som utfér samma dtgirder som sin konkurrent till
en betydligt 14gre kostnad. Den genomfor samma trining, men till en kostnad som motsvarar 10 %
av vad konkurrenten investerat. Denna skillnad innebdr en motsvarande prisskillnad for tjdnsten.
Det som ChatGPT erbjuder for 15 dollar sédljer DeepSeek for endast 0,14 dollar.

Dessutom bygger den kinesiska modellen pa 6ppen kéllkod, vilket gor att vem som helst kan
granska, modifiera och anpassa den efter sina behov — till skillnad frdn den amerikanska
konkurrentens restriktiva modell. Tack vare denna vésentliga skillnad blev den kinesiska appen
omedelbart en nedladdningssuccé.

Samma framgangsrecept har nu spridit sig till Kimi K3 fran foretaget Moonshot Al, som
overtriffade bdde Claude Fable 5 fran Anthropic och GPT 5.6 Sol fran OpenAl i prestanda. Den
modellen dr 112 ganger billigare per miljon tokens (en “’barrel” av intelligens).

Ett token kostar 56 dollar hos Anthropic, 26 dollar hos OpenAl, 1,50 dollar hos Meta, 1 dollar hos
xAl och Google, och 0,50 dollar hos de kinesiska modellerna. Denna nya sméll orsakade en schism
inom Al-plutokratin, eftersom manga roster erkdnner att den utvecklingsvdg som USA valt ar
mycket kostsam och foga l6nsam[24].

Flera amerikanska beslutsfattare forsokte med hjélp av sanktioner hejda rivalens framfart, till
exempel genom att forbjuda export av de mest avancerade processorerna till Kina. Men detta fick
en motsatt effekt 4n den avsedda, eftersom det stimulerade lokal forskning och tillverkning av dessa
komponenter och deras efterfoljande forsdljning till vasentligt lagre priser.

DeepSeek hanterade till exempel de restriktioner som Washington inférde genom att anvénda en
annan typ av halvledare och lyckades till slut ta fram en framgéngsrik produkt. Samma
bumerangeffekt kunde observeras hos Huawei, som har etablerat sig pa den globala 5G-marknaden
efter att ha neutraliserat de fruktlosa sanktioner som USA inforde for att kviva foretaget.
Sanktionerna drabbade angriparen hérdare 4n den angripna.

Ett annat exempel i samma sammanhang aterfinns inom tillverkningen av de mest avancerade
integrerade kretsarna, dir foretaget SAETG borjar konkurrera med Nvidia och ddrmed minskar
teknikgapet pé ett omrade dér Kina tidigare hade ett stort eftersldp och var beroende av utlandet.
Med denna utveckling forbattras landets position inom de tre delarna av Al:s viardekedja:
insatsvaror for mikroprocessorer (sillsynta jordartsmetaller, kritiska mineraler), trining av
plattformar och etablering av datacenter[25]. Hittills behéller USA sina fordelar inom den tekniska
framkanten och databehandlingen, medan Kina minskar dessa avstind och uppnar en béttre position
nér det géller effektivitet, industriell integration och skala.

I kampen om vem som kommer forst (som skulle kunna kallas ”Sputnik-kapplopningen”) behéller
USA betydande fordelar inom avgdérande segment. Men nir det géller att integrera denna teknik 1
den reala ekonomin dr den kinesiska dverldgsenheten uppenbar[26].

Dessutom dr Kina for vissa amerikanska foretag (som Nvidia) fortfarande en enorm potentiell
marknad som de forsoker behélla, vilket forhindrar att de bdda ldnderna utvecklas ldngs helt
motsatta tekniska banor[27].

Men konfrontationen har brutit ut och Kina bekraftar inom det digitala omradet den hogre
produktivitet och konkurrenskraft som landet uppvisar inom alla omrédden av den ekonomiska
verksamheten. Den mest sldende bekréftelsen pé denna fordel &r den vixande anvindningen, dven
bland de amerikanska foretagen sjdlva, av digitala verktyg som utvecklats av kinesiska foretag.
Etablissemanget i Washington betraktar denna motgang med {forvaning, utan att kunna hitta ndgon
vig att vinda utvecklingen.

Forvintningarna pd en kommande och langvarig stagnation i Kina — liknande den som drabbar
Japan — har inte bekréftats. Den asiatiska jdtten haller ett stort avstand till de ekonomier som tynar
bort pd grund av en dldrande befolkning, strukturell arbetsloshet eller demografisk omstéllning.
Landet lider inte heller av uttémda medelinkomster, produktivitetsnedging eller finansiellt sloseri.



Denna rad av motgéngar — som forutspatts av de frimsta konventionella ekonomerna — har inte
intraffat hos den asiatiska konkurrenten. Den statliga tillvaxtmotorn fortsétter att fungera,
avkastningen pa de investeringar som styr ekonomin 6kar och skyddet av de ackumulerade
reserverna for att hantera motgangar stérks.

Misslyckandet med Trumps forsok att undergridva den asiatiska lokomotiven med tullar bekriftas av
den fortsatta expansionen av Sidenvédgen. Kina har redan ingatt avtal med 148 ldnder och bilaterala
overenskommelser med 102 partnerlédnder. Landet dr den storsta handelspartnern for 120 1dnder och
leder utvecklingen av ett alternativt ekonomiskt block kring BRICS-ldnderna.

Pa det digitala omradet &r kontrasten sdrskilt tydlig mellan den snéva horisonten av kortsiktiga
vinster som styr den amerikanska teknikoligarkin och den kinesiska motpartens langsiktiga
satsning. Plutokratin kring Trump gor géllande sina krav pd staten med samma maktdemonstration
som tungindustrin eller bankerna en gang i tiden uppvisade. Den utgor en lobby som anslét sig till
den republikanske ledaren efter att ha lagt sina traditionella preferenser for demokraternas
globalism &t sidan. Den formar alla dtgérder som kongressen antar, som den verkstdllande makten
genomfor och som domarna godkénner, i sin tjénst.

Déremot foljer baronerna inom Kinas privata tekniksektor (Alibaba, Tencent, Ant Group, Didi) de
riktlinjer som kommunistpartiets ledning &ldgger, med samma disciplin som Huawei eller SMIC
tidigare accepterade ledningens regler. Den regleringsarkitektur for generativ Al som Kina inréttade
2023 gor det mojligt att reglera vissa aspekter och paskynda andra delar av samma omréde, utifrdn
en strategi som begrinsar och underordnar strivan efter omedelbar I6nsamhet[28].

Den visentliga skillnaden mellan de bada stormakterna ligger inte i Trump och Xi Jinpings
personligheter eller 1 de tva landernas profil, utan i den sociala strukturen och statens styrning.

I Kina finns betydande kapitalistiska klasser som spekulerar med sina formdgenheter och utnyttjar
arbetarna. Men dessa grupper kontrollerar inte statsmakten, och denna begransning forklarar den
politiska ledningens féorméga och autonomi att styra ekonomin. Trump saknar metoder for att
hantera denna nackdel, som dverskrider alla hans avsikter och projekt. Denna motgang forstarker
obalanserna 1 hela modellen for den digitala kapitalismen, som vi kommer att analysera i nésta text.
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